W keler kszf

OU1°

EVES
JELENTES




TARTALOMJEGYZEK

ELNOKI KOSZONTO
VEZERIGAZGATOI KOSZONTO
PIACI KORNYEZET

A KELER KSZF TEVEKENYSEGE
SZABALYOZOI KORNYEZET

A KELER KSZF GAZDALKODASA
KOCKAZATKEZELES

PIAC- ES TERMEKFEJLESZTESEK
UGYFELKAPCSOLATOK
INFORMATIKA

HUMANPOLITIKA

BELSO ELLENORZES

BIZTONSAGI MENEDZSMENT
KORNYEZETVEDELEM

A KELER KSZF FELUGYELO
BIZOTTSAGANAK 2018. EVI JELENTESE

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
KULONALLO MERLEG

KULONALLO ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS
KULONALLO CASH FLOW KIMUTATAS

KULONALLO SAJAT TOKE VALTOZAS
KIMUTATAS

SZERVEZET FELEPITESE
A KELER KSZF VEZETOSEGE
ALTALANOS INFORMACIOK

O 0 N O b W

1
13
21
22
23
24
25
26

27
29
31
32
33

35
36
37
38

KELER KSZF Eves Jelentés 2018




ELNOKI KOSZONTO

DR. SELMECZI-KOVACS ZSOLT
Elnok

Jo teljesitmeénnyel zdarta a jubileumi éunek szamité 2018-as esztendét a KELER
Csoport mindkét tagudllalata. Kildnleges éu volt, hiszen a KELER Zrt. 25 éves
fennadllasdt, mig a lednyvdllalata KELER KSZF Zrt. 10 éves fenndlldsat innepelte.

Ahogy az elmult két és fél éutizedben, tavaly is kiderilt, hogy a KELER Csoport
a legfontosabb hattérintézményként rendkiviil massziv alapokkal, kiemelkedd
tuddsbdzissal, elismert szakértékkel, a mostani kor kduetelményeinek megfeleléen
korszerl informdcidtechnolégiai hattérrel biztositja, hogy minden rendben menjen
a magyar tékepiacon.

A 2018-as esztendd nemcsak az éuforduldok miatt volt jelentds, hanem azért is, mert
a KELER KSZF frissitette, a KELER Zrt. pedig Ujragondolta kordbbi stratégiai céljait.
Az Igazgatésdg az operativ menedzsmenttel kozosen elsédlegesen a hazai tékepiac
prudens mikodésének biztositasdra torekszik, ugyanakkor a hazai elszamoléohazi
és értéktari tapasztalatokra alapozuva toudbbra is fontos névekedési potencidlt
lat a nemzetkozi piacokon vald aktiv szerepudllaldasban. Mindezeket figyelembe
véve, KOzép- és hosszutduvon a KELER Csoport célkitlizése, hogy az értéktdrak és
kliringhdzak régids piacdan vezetd szerepet toltson be. Az emlitettekkel 6sszhangban
a KELER Csoport az alapinfrastruktura fejlesztése mellett Uj szolgdltatdsok
bevezetésével igyekszik kielégiteni, sok esetben megelézni a piaci igényeket és
folyamatosan keresi a terjeszkedési lehetbéségeket.

A célok elérését megalapozé munkdhoz rendelkeziink a tulajdonosok
felhatalmazdasdval, és biztos vagyok abban, hogy a fejlédési lehetéségeket a KELER
Csoport ki fogja haszndlni. A KELER Csoport 2018-ban elért j6 eredmények valamint
amdr emlitett nemzetkozi terjeszkedés érdekében tett lépések miatt koszonet illeti
a tulajdonosainkat, a partnereinket. Természetesen kdszénettel tartozom a KELER
Csoport valamennyi szakemberének, akik megfeszitett munkdval jarultak hozza
az idei eredményekhez és a folyamatos fejlédéshez.

A Cégcsoport joudjét pozitivan latom. A kivdlé szakembergdarddra alapozott
szolgdltatdasok és fejlesztések touvdbbra is biztositani fogjak a hazai valamint a
nemzetkozi téke- és energiapiacok magas szintli mikodését, mely biztositék arra,
hogy az elkdvetkezd esztenddkben szakmailag és pénziigyileg is j6 eredményeket
érjink el.
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VEZERIGAZGATOI KOSZONTO

A 2018-as év tobb szempontbdl is kiemelkedd év volt a KELER KSZF életében, mivel a j6 teljesitménye
mellett ebben az éuben linnepelte fenndllasanak 10. éuforduldjdat. Az anyavdllalattal, a KELER-rel
egyltt biszkén tekinthetlink vissza az elmult éutizedben elért eredményekre, mivel a KELER KSZF
tevékenységében megalakuldsa éta kiemelt szerepet kap a hazai értékpapir-piac és a derivativ tékepiac
biztonsdgos elszamoldsa és folyamatos fejlesztése, emellett a hazai foldgdazpiaci kereskedésben is
megkeriilhetetlen szereplé§ué vdlt. Egyuttal a Tarsasdg a kdzponti kliringszolgdltatdsokon tulmutatdé
maodon, dltaldnos kliringtagi szolgdltatéoként kdzvetlen elérést biztosit a meghatdrozé eurdpai
energiapiacokhoz is.

A régidban els6ként megszerzett EMIR engedéllyel rendelkezd, ondlld kliringhdzként mikodé KELER
KSZF-et nem csupdn arégidban, de Eurdépa egészét nézve is egyedildlloud és kivételessé teszi az dltala
elszamolt eszkozok széles kore. A sokszinl termékpalettdnak valamint az ar-érték ardnyban vonzé
szolgdltatdsoknak k6szonhetéen a regiondilis és az eurdpai piacokon is meghatdarozé szerepléué valt
a Tdrsasdg. 2018 éu végén 23 orszdgbodl Osszesen 135 kdzvuetlen és kozvetett ligyfél részére nyujtott
elszamoldsi szolgdltatdsokat, részleteiben pedig ez azt jelenti, hogy a tékepiacon 28 Kkliringtag, a
gdzpiacon 44 kliringtag, az energiapiacon pedig 76 alkliringtag volt jelen (Nyugat-Eurdpa 62 ligyfél,
Magyarorszdg 43 lgyfél, Kelet- Eurdépa 30 tgyfél).

A mult évi mikodési eredmeényeket nézve a kliringhdzi és garanciaszolgdltatdsokat nyujté KELER KSZF
kedvezé szamokkal zdrta a 2018-as évet. A teljes bevétel 1,567 milliard forintot tett ki, ami lényegében
megfelel a terveknek, a 2017-es szintet pedig 13 szdzalékkal haladja meg. A dijbevételek 2018-ban
110 millid forinttal tulszarnyaltdk a 2017-ben elért 6sszeget. A tékepiaci bevételeknél 6sszességében
minimadlis visszaesés volt, de az energiapiacok szdrnyaldsa az el6z6 évekhez hasonléan folytatédott.
A KELER KSZF adodzads elétti eredmeénye 2018-ban 193,1 millié forint volt, ez 41 szdazalékkal mulja
felll a tervezettet, az egy évvel kordbbihoz képest 1,4 szdzalékos tobbletnek felel meg. A tarsasag
kiemelked? teljesitmeényét pozitivan befolydsolta a magyar gazdasdg ndvekedése valamint a cégen
belll folytatott szigoru koltségkontroll. A pozitiv piaci folyamatok a KELER KSZF mukodésére is kedvezd
hatdssal voltak, bar 2018-ban szamos kiilsé korilmeény befolydsolta a nemzetkozi pénz- téke- és
energiapiacokat illetve a befektetéi hangulatot.

2018. éu folyamadn végzett intenziv elé6készitési munka eredmeényeként kiemelt sikernek kényvelhetd
el a 2019 évu elején kotott megdllapodds a kazah AlX-szel (Astana International Exchange), amely
alapjan a KELER értéktari, mig a KELER KSZF az eurdpai szabdlyok szerinti elszamoldsi szolgdltatdst
fog nyujtani az ujonnan megalakuld tézsdén, igy biztositva a kazah piac nemzetkozi elfogadottsdagat.
Az Uj tézsdén kezdetben 5-10 lgyféllel lehet szamolni, melyekkel a kapcsolatfeluétel mdr elkezd6dott.

Az elmult éuben a Budapest Ertéktézsde sikeresen folytatta a 2016-2020-ig terjedd 5 éves idészakra
vonatkozd stratégiai céljainak megualdsitdsdt. A BET Xtend neu(l Uj kereskedési helyszin beuvezetése,
elinditdsa jelentés esemeény a Tézsde életében, melynek komplex kockdzatkezelését és elszamoldasdt a
KELER KSZF szolgdltatja, és ennek feltételeként az informatikai fejlesztésen tul egy sikeres engedélyezési
eljardst folytatott le a KELER KSZF az MNB-vel.

A gdzpiacokon is jelentds valtozdasok zajlottak le 2018-ban. A Kereskedési Platformon belil
szétvdlasztdasra Kerililt a kereskedés és a kiegyensulyozds, illetue elindult a HUDEX mint Magyarorszdag
Uj derivativ gdaz és dram tézsdéje, amely keretein beliil a foldgdzkereskedést toudbbra is a KELER
KSZF szamolja el.
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A tavalyi éuben a CEEGEX terven fellil teljesitett mind a kereskedett volumen, mind az tigyfelek
szdmdnak névekedése szempontjabdl, igy ezen a piacon a KELER KSZF mar 33 kliringtaggal rendelkezett
az évu végére. A kezdeti 24-hez képest ez tobb mint 37 %-os béulilést jelent. A jelenté6sen novekuvd
lugyfélszam az uj sales és tigyfélkapcsolati csapatnak is kihivdst jelentett.

A madsik lényeges akvizicid az irorszdgi és az észak-irorszagi drampiacok induldsdhoz kéthetd. A
2018-ban indulé aramtézsde megalapitdsakor a KELER KSZF mint dltaldnos Kliringtag aktivan részt
vett a felkésziilési folyamatban, szamos szemindrium keretében ismertette szolgdltatdsait a helyi
drampiaci keresked8kkel. Ennek koszonhetéen 4 alkliringtaggal bévulilt az tgyfélportfolidonk, igy az
induldaskor 44 kereskedduvel rendelkezé ir tézsdén mar kozel 10 szazalékos részesedést sikerllt elérnie
a KELER KSZF-nek.

2018 6szén a KELER KSZF rendkiviili Kézgylilése a Tarsasdg 2 millidard Ft-os tékeemelésérdl dontott,
amely dltal a KELER KSZF sajdt tékéje 8 milliard Ft folé emelkedett. A tékét az anyavdllalat, a KELER
bocsdtotta a KELER KSZF rendelkezésére.

A joudre tekintue a KELER KSZF vdarhatéan 2019-ben is hasonloé fejlédési pdlydn marad, mivel mar
megkezdte a felkésziilést a Budapesti Ertéktézsdén 2019. julius 1-jén induld vdllalati kdtuények
kereskedéséhez sziikséges Uj MTF platform kiszolgdldasara. Mdsrészt a KELER, a KELER KSZF és a kazah
tézsdével létrejott egyuttmikodés kivdld lehetdséget biztosit a KELER Csoport dltal mikodtetett
magyarorszdagi infrastrukturdk nemzetkozi porondra vald belépéséhez, megmérettetéséhez, amellett,
hogy kitliné lzleti lehet&séget is jelent a KELER KSZF és a KELER szamdra.

Visszatekintve az elmult tiz éure a KELER KSZF-16l elmondhatd, hogy a megalakuldsatol fogua a
toretlen fejlédés, szolgdltatds- és piacbdulilés jellemezte. A kivdlé szakembergdrddra tamaszkodua
valamint a tulajdonosok bizalmat élvezve rovid idén beliil a hazai tékepiaci szolgdltatobol a régid
meghatdrozo téke- és energiapiac szerepldjévé vdlt, aki a nemzetkozi piacon is batran megmeéretteti
magdat.

EzlUton is szeretném megragadni az alkalmat, hogy kdszonetet mondjak a KELER Csoport
tulajdonosainak, a magyarorszdgi hitelintézeteknek, befektetési vdllalkozdsoknak illetve a téke-,
gdz- és energiapiac szerepléinek valamint a KELER Csoport 6sszes munkatdrsdnak, hogy kézvetuve
vagy kozvetleniil hozzdjarultak a KELER KSZF 2018-as eredményeihez és a tobb mint egy évtizedes
toretlen fejlédéséhez.

oFL,
MATRAI KAROLY

Vezérigazgato
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PIACI KORNYEZET

Nemzetkozi kitekintésben 2017-hez hasonléan a 2018-
as éu is eseménydus volt. Szamos dontés, konfliktus és
vdltozds befolydsolta a pénz-, téke- és energiapiacokat,
illetve a befektetdi hangulatot. Csak az Egyesiilt Alla-
mokat tekintue szadmtalan jelentés eseményt meg lehet
emliteni: példdul az USA kereskedelmi hdboruba kezdett
Kindval, amely napjainkig is tart, mdjusban bejelentet-
ték, hogy az USA kivonul az irdni atomalkubdl, juniusban
taldlkozott Donald Trump amerikai elndk és Kim Jong
Un észak-koreai diktdtor, hogy Eszak-Korea atommen-
tesitésérdl targyaljanak. A demokratdk nyolc év utdn
megszerezték a tobbséget a képuiseléhdzban az elnoki
ciklus feléhez érve tartott félidés vdlasztdson, tovdbba
decemberben harmadszorra dllt le a kormdnyzat Donald
Trump elnoksége alatt, ez utolsé alkalommal torténelmi-
leg rekordhosszusdagu volt a ledllds.

Ebben a kdrnyezetben a nagy multi amerikai részvényindex,
a Dow Jones Industrial Average Index (DJIA) az el6zé évi
zAro értékéhez képest 6%-ot, az S&P 500 index pedig 7%-ot
esett 2018-ban. A jelentésebb eurépai tézsdék indexei még
rosszabbul teljesitettek, a frankfurti DAX példdul 18%-ot, a
londoni FTSE 100 12%-ot, az EURO STOXX 50 pedig 14%-ot
gyenguilt.

A nemzetkozi devizapiacon a kezdeti stagndldas utdan az
euro folyamatosan gyenglilt 2018-ban a dolldrral szemben,
év elején még 1,206 EUR/USD-16l inditott az arfolyam, éu
végére azonban 1,146 EUR/USD drfolyamig eré6sodott a
dollar. Az EUR/CHF darfolyam az év elsé felében erésodést
mutatott, majd nydr elején egy hirtelen esés utdn folyama-
tosan gyenglilt, igy egy éu alatt 3,9%-ot gyenglilt az eurd a

BUX INDEX ALAKULASA 2018-BAN
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sudjci frankkal szemben. A GBP/EUR jelentésebb hulldmzdst
mutatott 2018 sordn, végiil év végén +1,3%-kal zart év elejé-
hez képest. Az eurd kisebb hulldmzds mellett folyamatosan
gyengllt a japdn jennel szemben is, ami egy 7,1%-0s éves
gyenglilést jelentett. A kanadai dollarral szemben az eurd
erésodott az elsé negyedéuben 6,4%-ot, majd egy Korrekcid
utdn év végére +3%-on zArt.

A hazai fizetéeszkdz az eurdval szemben sokat gyengiilt az
év elsé felében, és elérte a 330 EUR/HUF arfolyamot. Az éu
madsodik felében 320-tél 328-ig terjedd sauban ingadozott.
Végiil 4%-os éves gyengiilést mutatott a forint az eurdval
szemben.

Magyarorszdgon az irdnyadé kamatldb nem vdltozott a
2018-as év sordn, a december 31-ei dllapot szerint 0,90%-on
allt. Az inflacio mértéke 2018 évu végéig nagyobb lendiilet-
tel emelkedett, mint 2017-ben, végil éuv végén csokkenést
mutatott az lzemanyagdarak csokkenése miatt. 2018 de-
cemberében 2,7%-0s volt a fogyasztoi drindex.

A magyar dllamaddéssdag mértéke 2018 éu végére 28 688,2
Mrd Ft volt, ami 7,3%-0s névekedés a 2017 év végéhez ké-
pest. Az dllamaddssdg 2018 éu végén 79,46% forint alapu
19,96%-a deviza alapu és 0,58% egyéb kotelezettség volt.

A Budapesti Ertéktézsde (BET) részuényindexe a BUX 2018
els6 felében folyamatosan csékkent, a minimumadt 2018.
julius 18-an érte el, 34 720 pontot. Ettél kezdve pedig el-
kezdett er6sddni, és éuv végére kozel visszanyerte év eleji
arfolyamdt. A BUX index 2018-ban minddssze 0,8%-ot gyen-
gllt, amely nemzetkozi viszonylatban kifejezetten pozitivan
értékelendé.
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A KELER KSZF TEVEKENYSEGE

Dinamikus és tartoés lizleti novekedés

A KELER KSZF a kozép-kelet-eurdpai régid 25 évure visz-
szatekintd stabil és megbizhatd pénzigyi infrastruktura
szolgadltatd intézményeként szolgdlta ki 2018-ban is a
hazai és nemzetkozi ugyféelkorét.

Egyediilallé szolgaltatasok

Az egy évutizede onallé kliringhdzként mikodé KELER
KSZF-et nem csupdn a régidban, de Eurépa egészét nézve
is egyedilallova és kivételessé teszi az dltala elszamolt
eszkdzOk széles kore. Mikdzben a kezdetek 6ta kiemelt sze-
repet kap a hazai értékpapir-piac és a derivativ tékepiac
biztonsdgos elszadmoldsa és folyamatos fejlesztése, kozben
a hazai foldgdazpiaci kereskedésben is megkeriilhetet-
len szerepléué vdlt. A kdzponti kliringszolgdltatdasokon
tulmutaté moédon, dltaldnos kliringtagi szolgdltatoként
kozvuetlen elérést biztosit a meghatdarozé eurdpai energia-
piacokhoz is. A KELER KSZF folyamatosan keresi azokat
a lehetéségeket, melyek réuvén, a regionadlis piacokon is
meg tud jelenni k6zponti kliringszolgdltatoként.

Sokszinii szolgaltatasi paletta

A KELER KSZF 2018-ban 6 piacm(ikodtetd részére nyujtott
kliringszolgdltatdsokat: a Budapesti Ertéktézsde Zrt.,
az EuroMTS Ltd., az FGSZ Foldgdzszdllitd Zrt., az FGSZ
KP Kft., a CEEGEX Zrt. valamint a HUDEX Zrt. az dltaluk
miikodtetett kereskedési helyszinek tekintetében. Az év
kiemelked6 eseménye volt a 2018. janudr 3-toél induld
HUDEX Derivativ Energiatézsde Zrt. dltal mikodtetett
Uj hatdaridés energiatézsde részére nyujtando kliringszol-
gdltatds megkezdése.

Nemazetkozi iigyfélkor

A KELER KSZF az évuek sordn nemzetkozi léptékben is meg-
hatdrozo régios és eurdpai piaci szerepléué vdlt. 2018 évu
végeén 23 orszagbodl 6sszesen 135 kdzvetlen és kbzvetett
ugyfél részére nyujtott elszamoldsi szolgdltatasokat. Az
ugyfélkor osszetételét tekintve is rendkivil valtozatos
képet mutat, amelyen bellil egyarant megtaldlhatok hazai
és nemzetkozi pénzigyi intézmeények (bankok és befekte-
tési vdllalkozdasok) valamint nem-pénziigyi szerepléként
foldgaz- és villamos-energiapiaci kereskedék, termeldk
és rendszeruzemeltetdk.

Folyamatos feliigyelet és felvigyazas

A KELER KSZF mUikodését korondzta meg a 648/2012/EU
rendelet (EMIR) szerint sikeresen lefolytatott Gjraengedé-
lyezési eljards, amelynek eredményeként 2014. julius 4-én
megkapta a kézponti szerzédé fél tevékenység végzésre
vonatkozé engedélyt. Eurépdban jelenleg 16 engedélye-
zett kliringhdz mkodik, ezen beliil minddssze 2 régids
intézmény taldlhaté. Felligyelt intézmeényként a KELER
KSZF a Magyar Nemzeti Bank dltal végzett éves felliigye-
leti és kétéves feluigydazoéi értékelése sordn bizonyitja a
nemzetkozi ajanldsoknak és a jogszabdlyi eléirasoknak
torténé megfelelést.

Ugyfelek régidk szerint

Nyugat-Eurépa

Magyarorszdg

. Dél-Kelet-Kozép-Eurdpa
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SZABALYOZOI KORNYEZET

A KELER KSZF a tékepiacrol szélé 2001. évi CXX. torvény
(a touvdbbiakban: Tpt.) és a tézsdén kivlili szarmaztatott
lugyletekrél, a kdzponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési
adattdrakroél szélé 648/2012/EU rendelet (a tovdbbiakban:
EMIR) hatdlya alatt mikodé kézponti szerzéd6 fél, tézsde-
lgylet és tézsdén kivlili tékepiaci tigylet teljesitéséhez kap-
csolédo kotelezettségudllalast végzé gazdasagi tarsasdg.

A KELER KSZF teuvékenységét elsésorban a fentijogszabdlyok
elbirdsai, valamint a Magyar Nemzeti Bank mint a tdrsasdg
felligyeletét elldatd hatdésag hatdarozatainak rendelkezései
szerint végzi.

A KELER KSZF a Feliigyelet a 2014. julius 4. napjdn kelt,
H-EN-I11-43/2014. sza&mu hatdrozatdat alapul véve 2017.
szeptember 7. napjan meghozott H-EN-294/2017. szdmu
hatdarozatdval megadott kézponti szerzédé fél és elszamo-
lasi tevékenységet végez a Tpt. valamint az EMIR alapjdn.

A KELER-rel kotott megdllapodds alapjdn a KELER KSZF
tevékenységének egyes elemeit — a Tpt., az EMIR és mds vo-
natkozé jogszabdlyok kiszervezésre vonatkozé eléirdsainak
mindenkori megfelelése mellett - kiszervezi a KELER-hez.

A KELER KSZF miikodését 2018-ban az alabbi jogszabdlyok,
illetve egyes jogszabdlyokban bekoévetkezett valtozasok
érintették valamint a 2018-as vagy korabbi megjelené-
siiket kovetden a tovabbiakban érintik:

* A tékepiacrol szolé 2001. éui CXX. torvény,

o A tézsdén kivlli szarmaztatott lgyletekrél, a kozpon-
ti szerz6dé felekrél és a kereskedési adattdrakrol szolo
648/2012/EU rendelet (EMIR).

Kozgyiilés

2018. mdjus 30-dan tartotta éves rendes kozgyiilését a
KELER KSZF. A napirendi pontok k6zott szerepelt tobbek
kozott:

* AKELER KSZF Zrt. Igazgatdésdgdnak beszamoldja a 2017.
évui lUzleti éuben kifejtett tevékenyseégrél;

*» AKELER KSZF Zrt. szamuitelrél szélé 2000. évi C. torvény
szerinti beszamoléjanak elfogaddsa, dontés az addzott
eredmény felosztdasdaral,;

* Felhatalmazds a KELER Zrt. és KELER KSZF Zrt. kozotti
Tagi Kolecsonszerzédés megkotéseére;

* Felhatalmazds a KELER Zrt. és KELER KSZF Zrt. kozotti
kockdzatkezelésre vonatkozdé Kiszervezési megdllapodds
modositdasara;

* Az Alapszabdly modositdsa;

* A vezetd tisztséguiseldk, az Igazgatdsdg Elndke, a Fel-
lugyeld Bizottsag Elnoke és a Feliigyeld Bizottsdgi tagok
megudlasztdasa;

* A vezetd tisztséguiseldk, a Felligyeld Bizottsdg tagjai és
az Mt. 208. §-dnak hatdlya ald esé vezeté dllasi munka-
vdllalék javadalmazdsdardl és a joguiszony megszliinése
esetén jard juttatdsokroél szold szabdlyzat modositdsa.

A KELER KSZF Zrt. 2018. oktéber 11-én rendkiviili kozgyii-
lést tartott, a kdvetkezé napirendi pontokkal:

A rendkiviili kozgyllés napirendi pontjai kozott szerepelt
tobbek kozott:

o Felhatalmazds a KELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozotti
kockdzatkezelésre vonatkozoé kiszervezési megdllapodds
modositdasara;

» A KELER KSZF-ben torténd alaptéke-emelés és erre te-
kintettel az Alapszabdly 5., 5.2. és 5.3. pontjainak moé-
dositdsa;

* Felhatalmazds a KELER Zrt. és KELER KSZF Zrt. kozotti
Tagi Kolesonszerzédés modositasdra;

* Folydszamla-hitelkeretek joudhagydsa;

* Folydszamla-hitel a Citibankndl (Tajékoztatds).
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A KELER KSZF GAZDALKODASA

A fejlett orszdgok gazdasdgi teljesitménye Osszességében
novekedett 2018 sordn, ugyanakkor az Eurépai Unioé egészé-
re szadmitott 1,8%-0s GDP bdvulilés az utdbbi évek legkisebb
novekedési iiteme. Magyarorszdg gazdasdgi fellendiilése
toudbb folytatédott, az elsé hdrom negyedéves makro adat
4% feletti ndvekedést mutatott. A béuliléshez a gazdasdg
legtobb terlilete hozzdjdrult, a legnagyobb mértékben a
belsé fogyasztdsra alapozd piaci szolgdltatdsok. Emellett
jelentdés volt a beruhdzdsok volumene is, mely mintegy 17%-
kal haladta meg az elézé évi (szintén magasnak nevezhetd)
bdzist. Az infldcié gyorsuld Uitemil emelkedése év végére
Kissé lelassult, az drszinvonal 2,8%-kal volt nagyobb, mint
az egy évvel kordbbi.

A pozitiv piaci folyamatok a KELER KSZF mikodésére ked-
vezd hatdssal voltak 2018-ban, mely azt eredményezte, hogy
megelézé Uzleti évinél kozel 110 millidé forinttal magasabb
dijbevételt sikeriilt realizdlni. Ugyan a tékepiaci bevételek-
nél 6sszességében minimadlis visszaesés tapasztalhato, az
energiapiacok szarnyaldsa elézé éveket kdvetden toudbb
folytatodott.

A KELER KSZF muikodési koltségei és raforditdsai (az érték-
vesztést ide nem értvue) kozel 100 millié forinttal a 2017. évi
felett, de mintegy 100 millié forinttal a targyévi terv alatt
teljesiiltek, kdszonhetben a szigoru koltséggazddlkoddsnak.

A romadn gdzpiaci kliringszolgdltatds KELER KSZF-en kivlili
okokbol torténé meghiusuldsa miatt - az IFRS sztenderdek-

nek megfelelue - kozel 90 millié forint értékl értékuvesztést
volt szlikséges elszamolni a 2018. éui eredmeény terhére.

A targyévui pénzigyi eredmeény 44 millié forint koril ala-
kult, melynek értéke féként devizaeszkozok atértékelé-
sekor keletkezé drfolyamnyereségbdél szarmazik.

Osszességében a KELER KSZF egy sikeres évet zdart, az
adozds elétti eredmeénye a 2018-ra tervezett osszeget
mintegy 56 millié forinttal haladta meg. Az addézds elétti
eredmeény értéke 193,1 millié forint.

A Tarsasdag a kulondllé pénzigyi kimutatdsait a 2018.
janudr 1-jével kezd6dé lzleti évet megelézéen a magyar
szdmuviteli szabdlyok szerint készitette el. A Tarsasag 2018.
Uzleti évétdl kezdvue a pénziigyi kimutatdsokat az Eurdpai
Unio dltal befogadott IFRS-ek szerint késziti.

A Tarsasag anyavdllalata az IFRS-ek alapjan konszoliddlt
pénzigyi kimutatdsokat készit tobb éve, de nem volt sem
szlikség, sem jogszabdlyi felhatalmazdas az IFRS-eken ala-
puld kulonalldé kimutatdsok elkészitésére. Ezért a Tarsasag
2018-ban az IFRS 1 szabdlyai szerint elsé alkalmazéonak
mindsul kilonallé pénzigyi kimutatdsai tekintetében.

A Tdrsasdg az IFRS kilonallé kimutatdsai tekintetében
elsé alkalmazé. Az IFRS-re vald dattérés idépontja az 6sz-
szehasonlité idészak elsé napja, vagyis 2017. januar 1-je.
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KELER KSZF eredménytdabla
adatok M Ft-ban

Teljesiilés

Megnevezés 2017.tény 2018.terv 2018. tény tény/ terv (%)
‘0

Banki szolgaltatdasok, fizetett dijak, jutalekok raforditasa
Személyi jellegl raforditdsok

Ertékcsdkkenés

Egyéb nem kamatjellegl raforditasok

Pénzigyi instumentumok értéekuesztése

Pénzigyi garancia miatti kotelezettség képzés, visszairds

Ertékuesztés

Nettd kamateredmeény
Egyéb pénzigyi eredmeny

Elszamolohazi, értéktari és hitelintézeti tevékenységbél
szarmazoé dijak, jutalékok osszetétele (2018)

Azonnali igyletek
elszamoldsdanak dijbevétele

Energiapiaci tgyletek
elszamoldsdnak dijbevétele

Derivativ Ugyletek
elszamoldsdanak dijbevétele

Gazpiaci ugyletek
elszamoldsdanak dijbevétele

10
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KOCKAZATKEZELES

Partnerkockazatok -
Kliringtagsagi rendszer

A KELER KSZF Kliringtagjainak és alkliringtagjainak szaéma
hasonléképpen alakult 2018-ban, mint 2017 végén.

A Budapesti Ertéktézsde valamely szekcidjaban és ligylet-
korében Osszesen 28 intézmény rendelkezett kliringtag-
saggal vagy alkliringtagsdggal, amely harommal kevesebb
a 2017-es létszamndl. Altaldnos kliringtagsdggal 11 intéz-
meény, egyéni kliringtagsdggal 8, alkliringtagsdggal pedig
10 intézmeény rendelkezett 2018 év végeén. *

A gdzpiacokon jelentés vdltozdsok zajlottak le 2018-ban.
A Kereskedési Platformon bellil szétvdlasztdsra Keriilt a
kereskedés és a kiegyensulyozds, illetve elindult a HUDEX,
mint Magyarorszdg Uj derivativ gdz és aram tézsdéje. Ezen
vdltozdasok a kliringtagsdgi rendszerre és a gdzpiaci kliring-
tagok szamara is hatdassal voltak. A klasszikus Kereskedési
Platform tagsdaggal rendelkezék szama 26 kliringtag volt,
mig a Kiegyensulyozo elszamoldsban mar 44 Kkliringtaggal
rendelkezett a KELER KSZF. A CEEGEX piacon 31,a HUDEX
piacon pedig 20 kliringtagja volt a KELER KSZF-nek. Az ECC
dltal elszamolt energiapiacokon 76 volt az alkliringtagok
szama 2018 végére.

A KELER KSZF partnerkockdzat kezelésének alapja a meg-
feleléen kivdlasztott részvételi alapkovetelményeken és e
kovetelmények meglétének folyamatos nyomon kéuvetésén,
vizsgdlatdn nyugszik. A kliringtagok, alkliringtagok befo-
gaddsat megelézéen, majd pedig éves rendszerességgel a
KELER KSZF egy teljes korl kockdzatértékelést hajt végre,
sajat fejlesztésli Know Your Customer (KYC) kérdéive és koc-
kdzat-érzékeny mindésitési rendszere segitségéuel, melynek
eredményeképpen biztositja, hogy csakis az arra alkalmas
cégek lehessenek a rendszer résztueuvdi. A partnerkockdaza-
tok magasabb szintl kezelése érdekében a KELER KSZF 2017
végén bevezette, 2018 elején pedig az dsszes energiapiaci
alkliringtagjara kiterjesztette a kereskedési limit rendszer
alkalmazdsat, mely igy a kockdzatok még hatékonyabb
kezelését teszik leheté§ué az ECC dltal elszamolt piacokon.

Piaci kockazatok - Kliringtagi
egyéni biztositékok

A KELER KSZF kockdzatkezelésének egyik fontos alapte-
vékenysége az egyéni biztositékok megfeleléségének fo-
lyamatos figyelése és a biztositékrendszer karbantartdsa.
2018-ban tobb alkalommal moédositdasra keriiltek a tékepi-
aci alapbiztositékok és a kapcsolddo spread kedvezmeények,
az uj termékek vonatkozdsdban pedig a rendelkezésre alld

informdcio alapjan minden esetben meghatdarozdsra keril-
tek a megfeleld alapbiztositék értékek. A biztositékképzési
modszertan a jogszabdlyi kdvetelményeknek megfeleld,
emellett azonban a Kockdzatkezelési Osztdly folyamato-
san dolgozik a mdédszertanok fejlesztésén, és biztositja a
rendszeres fellilvizsgdlatot.

* Egy ligyfél dltaldnos és egyéni kliringtagsdggal is rendelkezik.
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Energiapiacok tekintetében a 2017-es éu sordn bevezetett,
féként azonnali piacokat érinté kereskedési limiteket 2018
sordn is alkalmazott a vdllalat, de ezen feliill minden ener-
giapiaci alkliringtag esetében bevezetésre keriilt egy margin
kovetelmény limit, amellyel a hatdriddés piaci kitettségek is
maximalizdldasra kerliltek, igy nemcsak az azonnali piacok,
hanem a szarmaztatott piaci kereskedésbél szarmazo Ki-
tettségek is limitdltak és kollaterializdltak. A KELER KSZF
nagy hangsulyt fektetett a limitszamitdsi moédszertan fi-
nomhangoldsdra és az ahhoz kapcsolédoé folyamatok auto-
matizdldsdra. Tovdbbd 2018-ban megsziintetésre keriilt a
KELER KSZF dltal meghatdrozott, az ECC hatdridés piacaira
vonatkozé addiciondlis 10%-o0s biztositékigény. A megszin-
tetést elsésorban a hatékony limitszamitdsi moédszertan
és annak gyakorlati alkalmazdsa tette lehetéué, mivel igy
bdrmilyen kotelezé addiciondlis fedezet sziikségtelenné vdlt.
Az alkalmazott limitértékeken feliil a keresked6k maguk ha-
tdrozhatjdk meg az addiciondlisan elhelyezett biztositékok
értékét, annak fiigguényében, hogy mekkora kereskedési
limitre van sziikséguk.

2018. janudr 3-télvdlt hatdlyossd a MiFID Il iranyelv, amely
a KELER KSZF dltal elszamolt gdzpiacokon is hozott némi
vdaltozast, mivel minden hatdaridés terméket pénziigyi
instrumentumnak mindsitett, azokkal pedig csak tézsdén
(regulated market) lehet kereskedni. A korabban CEEGEX
hatariddés piacként emlegetett hataridds foldgdzpiac 6sz-
szeolvadt a HUPX hatdaridés drampiacdvual, és igy 2018
janudrjaban megalakult a HUDEX hatdridds energiatézs-
de, amely keretein belil a foldgdzkereskedést tovdabbra
is a KELER KSZF szamolja el. A vdltozds nem érintette a
KSZF garanciarendszerét és modszertani moédositast sem
indokolt. A CEEGEX azonnali foldgdazpiac valtozatlanul
folytatta mikodéseét.

Az FGSZ dltal uzemeltetett Kereskedési Platform szétud-
lasztdsra kerlilt kereskedési és egyensulyozoéi részre, amely
vdltozds a biztositékrendszer kismeértékld moédositdsat ko-
vetelte meg. 2018 novemberétél a 10 millié forint értékd
alapszintl pénziigyi fedezet mdr nem vonatkozik egyben
mindkettd piacra, hanem Kilon-kiilon sziikséges azt elhe-
lyezni tagsdg esetén.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2018

Kollektiv garancia alapok

A KELER KSZF kockdzatkezelési teriilete a tékepiaci és a
HUDEX gdz garancia alapok méretének megfeleléségét az
EMIR eléirdsai alapjdn naponta ellendérzi, és ajogszabdlynak
vald megfelelés keretében a napi stressz teszt szamitas
eredmeényén alapuld garancia alap szamitdsi moédszertant
haszndl. A garancia alap szamitdsi modszertan évente fe-
lilvizsgdlatra keril. 2018-ban nem volt moédositdas a moéd-
szertanban.

A KEP piacon a garancia alap megfelelé fedezetet nyujtott
az esetlegesen felmeriilé kockdazatokra, modszertani felll-
vizsgdlatuk megtortént, valtoztatdsra nem volt sziilkséges.

Biztositékeszkozok

A targyidészakban a befogadott biztositékeszkozok kore
az EMIR eléirdasainak megfeleléen lett meghatdrozua, a
befogaddsi paraméterek rendszeresen fellilvizsgdlatra
kerliltek. Piaci szereplék szempontjabdl jelentds vdltozds
volt a nem pénziigyi piaci szereplék dltal nyujtott, biztosi-
tékigény fedezésére szolgdld bankgarancidk elfogaddasdanak
eltorlése. Az él6 bankgarancidk 2018. december 31-ig még
beszamitdsra keriiltek fedezetként, azonban 2019. janudr
1-t6l nem keriilnek fedezetként beszamitdsra.

Toudbbi fontos vdltozdas, hogy CEEGEX/HUDEX gdz jogcimre
2018. december 17-tél elfogaddsra kerlilnek magyar dllam-
papirok, diszkont és kamatozo kincstdrjegyek biztositékként,
viszont az elszdmoldsi devizanem miatt magasabb haircut
értékekkel mint tékepiaci jogcimre.

Kisebb vdltoztatds volt még 2018 sordan, hogy Magyar Telekom
részvényeket mdar nem 1 milliard forint, hanem 600 millié forint
osszértékig fogad el a KELER KSZF biztositékként.
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PIAC- ES TERMEKFEJLESZTESEK

Budapesti Ertéktdzsde

AT6zsde 2018-ban is sikeresen folytatta a 2016-2020-ig terjedd
5 éves id6szakra vonatkozo stratégiai céljainak megualdsitasdt.
A versenyképes és innovativ gazdasdagok egyik fé alappillére
a tézsde. A BET kiildetése, hogy hatékonyan segitse elé a vdl-
lalatok részuény- és kotuénydgi finanszirozdasat és katalizdator
szerepet toltson be a hazai vdllalatok forrdsbevondsi lehe-
téségeinek béuitésében, ezdltal erésitue a magyar gazdasdg
versenyképességét. Ennek a folyamatnak a részeként folytatta
a Tézsde a Nemzeti Té6zsdefejlesztési Alap (NTFA) feldllitdsaval
kapcsolatos munkdat is.

Az NTfA feldllitdsanak célja, hogy tdmogatdst nyujtson azon
vdllalkozdsok részére, melyek vdllaljak a BET Xtend piacdn
torténd megjelenést. A BET Xtend bevezetése és 2017. szeptem-
beri hivatalos elinditdsa jelentés esemény a Tézsde életében,
miutdn egy olyan Uj kereskedési helyszin engedélyezése tortént
meg, mely kifejezetten a kis- és kozépudllalkozdasok (KKV-K)
tézsdére lépését hivatott segiteni. A BET Xtend piac komplex
kockdzatkezelését és elszamoldsdat a KELER KSZF szolgdltatja,
melynek érdekében az informatikai fejlesztésen tul egy sikeres
engedélyezési eljardast folytatott le a KELER KSZF az MNB-vel.

A BET Xtend piacdn végiil 2018 decemberében megtértént
az elsé sikeres kibocsdtds a Megakrdn Nyrt. értékpapirjaival,
melyet nem sokkal késébb kovetett - mar 2019 janudrjdban - a
CyBERG Corp. Nyrt. piacra lépése.

2018-ban hdarom vdllalat (Konzum, ALTEO és BIF) is elérébb
lépett a tézsdei hierarchidaban, miutdan a Standard kategoéria-
bél a BET elit Prémium kategéridba keriiltek. Ezzel mdr 19 cég
részuényeit tartalmazza a csucskategoria.

Kiemelendé a BILK Logisztikai Nyrt. 2018. novemberi bevezeté-
se, ahol a tdrsasdg részuényeivel torténd tényleges kereskedés
megkezdésének hatdrideje 2019. junius. A tarsasdg részvényei-
vel a tervek szerint eurdban lehet majd kereskedni a parketten.

A Tézsde termékportfolidja a részuénybevezetéseken tul is
toudbb bdéuililt szamos uj jelzaloglevél, kotuény, befektetési
jegy és certifikdt listdzdsdval. Ezen Uj termékek bevezetéséuel
2018-ban is kozel 200 uj termékkel bévlilt az értékpapirpiaci
kindlat. A hitelpapirok kindlatdban kiemelkedé a Magyar Fej-
lesztési Bank kotuénybeuvezetési tevékenysége.

BETa

2018-ban toudbb bévitette a Tézsde a kiilfoldi értékpapirok
kereskedési helyszinére bevezetett termékek korét, melynek
sordn 7 tézsdén kereskedett befektetési alap valamint 6 eurdpai
részuény Kerllt fel a termékkindlatba.

MTS Hungary

Az elsédleges dllampapir-forgalmazoéi rendszer hazai és
nemzetkozi résztueuvdi korének 2018-ban is széles koru
termékskalat kinalt a platform, ahol a magyar dllam-
kotuények, diszkontkincstdrjegyek és didkhitel kotué-
nyek mellett a Magyar Fejlesztési Bank dltal kibocsatott
kotvényekkel vald kereskedés lehetbsége is biztositott.

Kiegyensiilyozé Platform (IP) és Kereskedési
Platform

A foldgdazpiacok miikodését szabdlyozé Eurdpai Unids rende-
letek (egylittesen az un. Network Code) implementdcidjanak
részeként jogi értelemben még 2017. oktéber 1-jén szétudlasz-
tdsra Kerlilt az egyensulyozoi és a kereskedési ligyletek elszd-
moldsa. A jogi szétudlasztds mdsodik lépéseként 2018. oktdber
1-tél informatikai rendszer szinten is sikeresen megualdsult a
szétudlasztds, ezzel maradéktalanul eleget téue a szabdlyozoéi
rendelkezéseknek.

CEEGEX

2018 janudrjatol kezdédéen megsziint a CEEGEX hosszu tauvu
kereskedést biztosito platformja (CEEGEX PHF), miutdan ondllé
jogiszemélyként létrejott a HUDEX. A CEEGEX ettél az éutdl kez-
déddéen kizardlag spot piaci kereskedési helyszinként miikodik,
mely 2017. oktéber 1-je 6ta eurdoban denomindlt kereskedést,
elszamoldst és pénzigyi kiegyenlitést biztosit a hazai és kilfoldi
résztuevdk részére.

HUDEX

2018. janudr 3-Adn egy Uj tézsde kezdte meg mikodését Ma-
gyarorszagon, a HUDEX Derivativ Energiatézsde Zrt. A t6zs-
de létrehozasat és elinditdsat a MiFID azon vdltozdsai tették
sziikségessé, mely alapjdn pénziigyi eszkozokkel kizardlag sza-
bdlyozott piacon vagy MTF-en lehet kereskedni. A HUDEX/Gdz
szegmensében kereskedik — a korabban a CEEGEX PHF piacdn
kereskedett - fizikai szdllitasu hataridés termékeket immar
pénziigyi eszkozként, melyek transzparens és biztonsagot el-
szamoldsdt toudbbra is a KELER KSZF végzi.

A KELER KSZF a HUDEX-szel egyuittmiikddue alakitotta ki a ha-
tdridds gazpiacon a piaci résztveu6k szamdra szinte észrevétlen
atmenet feltételeit és biztositotta a folyamatos kereskedést
az Uj piacon is. Ennek feltételeként a KELER KSZF eluégezte
a kotelezé EMIR szerinti jelentések elédllitasdhoz sziikséges
informatikai fejlesztéseket valamint sikeresen lefolytatta az
engedélyezé hatosdagnadl a sziikséges eljardst.

A HUDEX létrejottével megnyilt a lehetdség arra, hogy a jcuében
akdr tisztdn pénziigyi teljesitést hatdridés gaztermékeket is
listdzzanak a kereskedési palettan.

Energiapiacok

2018-ban is dinamizmus és néuekedés jellemezte a KELER KSZF
energiapiaci dltaldanos kliringtagi szolgdltatdsdat az elszaémolt
piacok és ligyfélkor tekintetében. Hosszas elékésziileti munkat
kovetben 2018 &szén sikeresen kezdte meg miikdodését a SE-
MOPX, az ir és észak-ir spot drampiac. Az energiapiaci platfor-
mok konszoliddcidjanak eredmeényeként 2018 végére jelentésen
letisztult a kép. igy a gdzpiacok tekintetében a PWX-PEGAS vdlt
a f6 kereskedési helyszinné, a spot drampiacok tekintetében az
EPEXSPOT, mig a hatdridés ligyletek és a kuétakereskedelem
esetében az EEX a meghatdrozoé platform.
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Kereskedési helyszinek a
szamok tiikrében

Budapesti Ertéktézsde - Azonnali Piac

A T6zsde azonnali értékpapir-piacdanak egyszeres szamitott
forgalma 2018-ban 2 952,3 Mrd Ft volt, mely éves szinten
6,25%-0s nduvekedést jelent. Az dtlagos napi forgalom 12,1
Mrd Ft-ra nétt az egy éuvvel kordbbi 11,07 Mrd Ft-16l (2018-
ban 244, ill. 2017-ben 251 kereskedési nap figyelembe vé-
telével).

Az azonnali piaci forgalmon beliil 94,55%-0s piacirészese-
dést tettek ki a részuényligyletek (2017-ben 96,81%), melyek
éves forgalma 2018-ban 2 791,3 Mrd Ft volt. Ez 3,76%-0s
éves novekedésnek felel meg az el6z6 évhez képest. A napi
datlagos részvényforgalom igy 11,44 Mrd Ft-ra nétt az egy
évvel kordabbi 10,7 Mrd Ft-roél.

A regisztrdlt BET azonnali ligyletek éves egyszeres tranz-
akcidészama 2018-ban 1890 288 darab volt, mely 2,59%-0s

KELER KSZF Eves Jelentés - 2018

csOkkenést jelent 2017-hez képest. A kismértékld csokkenést
a kereskedési napok szadmdnak eltérése magyardzza (244
nap 2018-ban szemben az egy évvel kordbbi 251 nappal).
A tranzakciészamon beliil a részvényligyletek szaéma 1675
689 darabot tett ki. A Tézsde azonnali piacdnak dtlagos napi
kotésszama 2018-ban 7 747 darab volt az egy évvel kordbbi
7 731darab lgylethez képest, ezen beliil a részvényiigyletek
dtlagos napi kétésszama 2018-ban 6 868 darab volt.

Budapesti Ertéktézsde - BETa Piac, BET Xtend

A BETa Piacon 2018-ban 20 nemzetkézi kibocsdté részué-
nyeivel és 7 ETF-fel kereskedtek a befektetdk. A kiilfoldi
részuények éves Osszesitett egyszeres forgalma 2,7 Mrd Ft
volt, 0sszesen 9 804 ligyletben. Az eléz6 évi forgalom 15 722
darab lgyletben 6,5 Mrd Ft volt. Az dtlagos ligyleti érték 0,3
MFt volt 2018-ban.

Az azonnali részvénypiacok (BET, BETa, Xtend) forgalmanak
alakulasa 2014-2018 kozott (duplikaltan szamolva) Mrd Ft
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Budapesti Ertéktézsde - Derivativ Piac

Az arfolyamértéken szamitott éves egyszeres derivativ piaci forgalom 2 341 Mrd Ft volt 2018-ban, mely csekély 1,14%-
os csOkkenést jelent az elé6zé év azonos idészaki forgalmatol. A derivativ termékek kozott vdltozatlanul a deviza
hatdridés ligyletek adtdk a forgalom meghatdrozé hdnyadadt - 2018-ban 1844,19 Mrd Ft értékben -, ugyanakkor az
osszforgalmon beliil a kordbbi 80,73%-16l kozel 2 szazalékponttal, 78,8%-ra csokkent a részardnyuk. A deviza opcidk
forgalma ellenben kézel megnégyszerezédott, igy 2018-ban 22,44 Mrd Ft-ot tett Ki. A hatdridés egyedi részvények
éves kereskedett volumene 315,58 Mrd Ft volt, mely 6,61%-0s csokkenés 2017-hez képest. Kiemelkedd ugyanakkor
az index alapu termékek forgalmdnak novekedése, mely a 2017. évi 78%-o0s bdulilést kdvetben, 2018-ban Ujabb

45,36%-kal nétt. A hatdaridés BUX ligyletek értéke egy évu leforgdsa alatt 158,8 Mrd Ft-ra nétt, az el6z6 évi 109 Mrd
Ft-os forgalmat kdvetéen.

BET derivativ forgalom termékkordonként
2018. és 2017. (Mrd Ft)
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315,58 109,23 EEEES
13% 59, 2
337,93
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1911,68
81%
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A hatdridds druligyletek forgalma - a klasszikus drukereskedd8k kivonuldsa kdvetkeztében - minddssze 20 MFt volt
2018-ban.
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EuroMTS - MTS Hungary

A hazai kibocsdtdsu kotuények elsédleges forgalmazoéi piacdan 1216 darab tranzakcidban 907,7 Mrd Ft értékben keres-
kedtek a pénziigyi intézmények, szemben a 2017. évi 370 darab lgyletben kereskedett 309,1 Mrd Ft-os volumennel. A piac
ezzel 3 évi folyamatos visszaesést kovetden tudott jelentds novekedést felmutatni.

MTS Hungary azonnali forgalom
és kotésszam 2014-2018 kozott (duplikaltan szamolvua) Mrd Ft, db
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FGSZ - Kiegyensulyozé Platform és Kereskedési Platform

A magyarorszdgi foldgdz-kiegyensulyozé piac 2018-ban 8,71 TWh mennyiségi forgalmat szamolt el 6sszesen 71,56 Mrd Ft
értékben. A forgalmi mennyiség 19,37%-kal csokkent, mig az értéken szadmitott forgalom 0,13%-kal nétt 2017-hez képest.
A mennyiségi forgalom éurdl éure torténd csokkenése mutatja meg a kiegyensulyozo piac hatékony miikodését, ahol a
csokkend trend a piaci folyamatok megfeleléd mikodését tdmasztja ald, tekintettel arra, hogy a foldgdazpiaci rendszer-
haszndlok egyre inkdbb igénybe veszik a piaci alapu egyensulyozéi eszkozoket, ezzel javitua a napi egyensulyi pozicidjukat.

Kiegyensulyozé Platform és Kereskedési Platform forgalom
2014-2018 kozott (duplikaltan szamolva) Mrd Ft, TWh
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A spot gaztézsde (mdasnapi és napon beliili) gyleteinek forgalmdnak kiemelkedé béuiilése 2018-ban is folytatédott. A
dinamikus novekedés megalapozdsdt a 2017 6szén bevezetett eurd alapu kereskedés, elszadmolds és kiegyenlités terem-
tette meg, mely a forgalomra érezhetéen kedvezé hatdst gyakorolt. 2018-ban a duplikdlt éves mennyiség 16,8 TWh, mig
a forgalom 141,48 Mrd Ft volt, szemben az el6z6 évi 4 TWh és 30,5 Mrd Ft-os forgalommal.

CEEGEX spot forgalom 2014-2018 kozott
(duplikalva szamolva) Mrd Ft, TWh
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2018-ban 7,13 Mrd értékben, 0,81 TWh mennyiséget kereskedtek az induld gaztézsdén.

HUDEX/Gaz hataridds forgalom 2014-2018 kozott
(duplikalva szamoluva) Mrd Ft, TWh
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Energiapiacok - Spot piacok

2018-ban is folyamatos fejlédés és dinamizmus jellemezte a KELER KSZF energiapiaci dltaldnos Kliringtagi szolgdltatdsa
Kkeretében elszamolt spot energiapiacokat. Ezen piacokon a KELER KSZF lgyfelei villamos energia, foldgdz, széndioxid
Kkibocsdtdsi kuoéta és kapacitdas termékek kereskedelmével foglalkoznak gyorsuld Giteml novekedés mellett. A forgalmi
értéken osszesitett forgalom 2018-ban 701,9 Mrd Ft-ot tett ki, mely 42,8%-0s béulilést eredményezett. Az egyes piaci
szegmenseken belill meghatdrozé a mdasnapi és a napon beliili villamos energia termékek piaci részesedése, mely 2018-
ban 34,73 TWh forgalmat jelentett, éves szinten 14,6%-0s nduvekedést elérve (2017-ben 30,3 TWh). A spot foldgdaz termeékek
piaca ugyanakkor ugrdsszerl ndvekedést mutatott fel, mely egy év leforgdsa alatt 63,8%-kal béulilt, 6sszesen 18,63 TWh
éves forgalommal (2017-ben 11,37 TWh).

Spot energiapiaci forgalom 2014-2018 kozott
(egyszeresen szamoluva) Mrd Ft, TWh
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A 34,73 TWh éves forgalmat elérd villamos energia termékek piacok kozotti megoszldsa szerint a magyar drampiac a
HUPX és a pdn-eurdpai EPEXSPOT részesedése 17,92 TWh (51%) ill. 14,46 TWh (42%) éves forgalommal, mig a szerb dram-
piac a SEEPEX 1,96 TWh forgalma 6%-os ardnyt jelent az 6sszforgalmon beliil. Az Gjonnan indulé SEMOpx forgalma 0,39
TWh, mely 1%-0s részesedést jelentett.

Spot arampiacok forgalma tézsdék szerint 2018. (TWh)

B uex
B erxx
B seepex

SEMOpx
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A gdzpiacokat is magdba foglaloé teljes energiapiaci forgalmon beliil 2018-ban 35%-0s részesedéssel a Powernext érte el
a legnagyobb ardnyt, mdsodik helyre szoritua ezzel a 2017. évi elsé HUPX-et 33%-0s részesedéssel. A sorban a kovetkezé
az EPEXSPOT (27%), a SEEPEX (4%) és a SEMOPX (0,7%).

Spot energiapiacok forgalma tézsdéként 2018. és 2017. (TWh)

PWX-PEGAS
HUPX

EPEX

SEEPEX

SEMOpx

A KELER KSZF szamara meghatdrozé HUPX spot piacon a piaci részesedés 2018-ban 45%-0s volt.
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Energiapiacok - Derivativ piacok

Rekord éu volt 2018. a hatdridds energiapiacokon. 2018-ban a KELER KSZF lgyfelei 53,44 TWh mennyiségben és 610,3
Mrd Ft értékben kotottek hatdridés ligyleteket, melybdl 53%-kal részesedtek a hatdaridés dram és 47%-os ardnnyal a

gdaztermékek.
Hataridés energiapiaci forgalom
2014-2018 kozott (egyszeresen szamoluva) Mrd Ft, TWh
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A KELER KSZF dltal kliringelt forgalom piacok kozotti megoszldsa alapjan 47%-os piaci részardnnyal rendelkezik a Po-
wernext hatdridds gdzpiac, 45%-kal részesedik az EEX hatdridés piaca és 8%-os a HUDEX hatdridds piac részesedése.

A HUDEX hataridés piacdn a KELER KSZF piacirészesedése - csokkend forgalom mellett - jelentésen nétt az elézé évhez
képest is, és 2018 végére elérte az 55%-0s piaci részesedést, mellyel a legnagyobb szerepléué valt.

Hataridds energiapiacok forgalma tézsdék szerint 2018. és 2017. (TWh)

PWX-PEGAS
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UGYFELKAPCSOLATOK

Ugyfél akvizicié

A 2018-as év ugyfél akvizicié szempontjabdl rendkiviil
mozgalmas volt, és a kordbbi évek tendencidit folytat-
va a KELER KSZF aktiv ugyfélkapcsolati tevékenységet
folytatott. Az éu kbzepén felallt az uj ugyfélkapcsolati
modell, ennek kdszonhetden ujabb kollégdk csatlakoztak
a terllethez. Az uj csapat a meglévd ugyfelekkel torté-
né aktivabb kapcsolattartdst tlzte ki elsédleges céljaul,
melynek eredményeképpen az lgyfelek kozel felét sikerult
személyesen is meglatogatni.

A tavalyi éuben a CEEGEX terven felil teljesitett mind a
kereskedett volumen, mind az lgyfelek szadmdnak nove-
kedése szempontjdbdl, igy ezen a piacon a KELER KSZF
madr 33 kliringtaggal rendelkezett az év végére. A kezdeti
24-hez képest ez tobb mint 37 %-o0s bdulilést jelent. A jelen-
tésen novekud lgyfélszam az Uj sales és ligyfélkapcsolati
csapatnak is kihivdst jelentett. A mdsik lényeges akvizicid
az irorszdgi és az észak-irorszdgi drampiacok induldsdhoz
kothetd. A 2018-ban induld dramtézsde megalapitdsakor a
KELER KSZF mint dltaldanos kliringtag aktivan részt vett a
felkésziilési folyamatban, szadmos szemindrium keretében
ismertette szolgdltatdsait a helyi drampiaci kereskedékkel.
Ennek kdszonhetéen 4 alkliringtaggal bévulilt az tigyfél-
portfolid, igy az induldskor 44 kereskeddéuel rendelkezd ir
tézsdén madr kozel 10 szdzalékos részesedést sikertilt elérnie
a KELER KSZF-nek.

2018. év folyamdn végzett intenziv elékészitési munka
eredmeényeként kiemelt sikernek konyuvelheté el a 2019.
éu elején kotott megdllapodds a kazah AlX-szel (Astana
International Exchange), amely alapjan a KELER értéktari,
mig a KELER KSZF elszamoldsi szolgdltatdst fog nyujtani
az ujonnan megalakuld tézsdén. Az uj tézsdén kezdetben
5-10 ugyfeéllel szamolunk, melyekkel a kapcsolatfeluétel
mar elkezdédott.

Szakmai kiallitasok

2018 februdrjdban a KELER KSZF is részt vett Kidllitoként
a hagyomdnyosan Essenben, Németorszdgban megrende-
zésre kerilé E-World Energy & Water Kidllitdson és vdsa-
ron, az energiaszektor legnagyobb eurdépai rendezvényén,
amelyen évente, tobb mint 20 000 latogatd és tébb mint
700 kidllitd képuiselteti magdt. Sales csapatunk tobb mint
20 ugyféllel targyalt a kidllitds sordan, melyet nagyon si-
keresnek értékelink.

Budapesten keriilt megrendezésre juniusban, a tobb mint
négyszdz kelet-kozép-eurdpai energiakereskedd részvéte-
lével, az Energy Trading Central and South Eastern Europe
(ETCSEE) regionadlis konferencia, ahol nemcsak kidallitoként,
de szponzorként is szerepelt a KELER KSZF. Mivel a KELER
KSZF 2018-ban linnepelte a fenndlldsdanak 10. éuforduldjat,
az ETCSEE konferencia keretében, egy jubileumi iinnepsé-
genvendégil latta a partnereit, mely alkalom nagyszerd
lehetéséget teremtett a kapcsolatfelvételre a megléud és

a potencidlis tigyfelekkel egyarant, és hozzdjarult a KEL-
ER KSZF ismertségének toudbbi noveléséhez nemcsak a
régidban, hanem Nyugat-Eurépdban is.

A nemzetkozi megjelenések mellett a KELER KSZF kKiemelt
figyelmet fordit a hazai energiapiaci (gdz és aram) szak-
mai rendezvényeken vald részvételére is, ezért rendsze-
res szerepldje és tadmogatdja a hazai gdzszakma Siofoki
Gdzkonferencidjanak valamint a MEKSZ villamos energia
konferencidjanak.

Nemzetkozi kapesolatok

A KELER KSZF tagja az AFM (Association of Futures Markets)
valamint az EACH (European Association of CCP Clearing
Houses) szervezeteknek, és a tagsdgboél eredéen rendszere-
senrészt vesz ezek taldlkozéin valamint az egyes szakmai
albizottsagok munkdjaban. A KELER KSZF ugyancsak rend-
szeresenrészt vesz az ECC (European Commodity Clearing
AG) az energiapiaci elszamoldsok fejlesztésével kapcsolatos
kliringtagi munkacsoportjanak rendezvényein és az EEX
tézsdecsoport esemeényein is.

-
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HUMANPOLITIKA

A humadnpolitikai terlilet f6 feladata 2018-ban toudbbra is a terililetek tdmogatdsa volt a KELER KSZF magas szinvonalu
munkdjanak biztositdsa érdekében.

2018. december 31. napjan a KELER KSZF 23 f6 munkavadllalot foglalkoztatott.

A KELER KSZF toudbbképzések és egyéni képzések réuén nagy hangsulyt fektetett munkatdarsai megtartdsdra valamint
az Ures pozicidk szakmailag felkésziilt kollégdkkal vald pétlasdra. A Kockdzatkezelési Osztdlyon kilenc 6, az Elszamoldsi
Osztdlyon toudbbra is csusztatott miszakban nyolc kolléga dolgozik. Kiemelt feladat az ujonnan felvett munkavdllalok
beilleszkedésének tadmogatdsa, a meglévé munkaerd motivdldsa és megtartdsa, megfelelé humdntéke biztositdsa a
Tdrsasdg sikeres eléremeneteléhez.

Szervezeti dtalakitdas 2018-ban nem tortént.

2018-ban megkezdédott a NEXON humdniigyi nyiludntartd rendszer bevezetése 2019. januari éles induldassal. A rendszer
tamogatja a HR-adminisztrdcioét, lehetéué teszi a személyligyi adatok gyors elérését és a HR-kimutatdasok dattekinthetd

megjelenitését.
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BELSO ELLENORZES

A KELER KSZF nem végez 6nalld belsd ellendrzési tevekeny-
séget, ezért a KELER-rel kotott megdllapodas valamint a
Felligyeld Bizottsag felkérése alapjan a KELER Belsé Ellendr-
zése latja el ezt a funkcidt a KELER KSZF vonatkozdsdban is.

A Bels6 Ellenérzés a 2018. éuben is a Feliigyel6 Bizottsdag
dltal elfogadott, kockdazatfelméréssel, kockdzatelemzéssel
megalapozott éves munkaterve touvdbbd a hatdlyos belsé
ellenérzésirendszer mikodeési szabdlyzata alapjdn végezte
tevékenységét. Az ellendrzési feladatok meghatdarozdsanal
alapuveté szempontként éruényesitette a kockdzatot hordo-
z6, magas prioritdsu tevékenységek, folyamatok valamint
a kontrollok mikodésének vizsgdlatat. A belsé ellendrzési
szervezet az Uj, vagy modositdsra keriilé szabdlyozdé do-
kumentumok kotelezé véleményezdéi feladatat is ellatta.

A 2018-as éuben két informatikai-bankbiztonsdagi és hét
nem informatikai témdju vizsgdlat zajlott le. A végrehaj-
tott ellendérzéseken belil harom téma-, két uté- és négy
céluizsgadlat tortént.

A témavizsgdlatok az alabbi teriileteket érintették:
* Javadalmazdsi politika;
» Kereskedési Platformhoz kapcsolédod kliringfolyamatok;

» Kereskedési Platformhoz kapcsolddod garancia- és koc-
kazatkezelési rendszer.

A célvizsgdlatok keretében a teriilet a haircut megfelels-
séget, egy kiemelt projekt lebonyolitdsat, egy informatikai
incidens kezelését és a katasztréfa-elhdritdsi tesztek lebo-
nyolitasat ellendrizte.

Az utdvizsgdlatok keretében az MNB dltal végzett datfogd
felligyeleti vizsgdlat valamint felvigydazoi értékelés intéz-
kedéseinek utdvizsgdlata valdsult meg.

A vizsgadlatok kiemelten a jogszabdlyokban és a belsé sza-
bdlyzatokban, utasitdasokban eléirtak betartdasara, a kont-
rollok miikodésére, a biztonsdgi szempontok éruényesiilése-
nek ellendrzésére iranyultak, kiilon figyelmet forditva arra
is, hogy a kordbbi ellenérzések sordan feltdrt hidnyossdagok
alapjdn sziikségesnek itélt intézkedések, javaslatok végre-

hajtasanak ellenérzése is megtorténjen.
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A KELER Csoport kornyezetuédelmi feleléssége tevékenysé-
gének jellegébdl adéddéan nem jelentds, kdrnyezetkdrositdas
nemvaldszinlsithetd. A KELER Csoport engedélyhez koté6dé
veszélyes anyagokat nem alkalmaz.

A KELER Csoport sajat Zold Iroda Programjdanak célja, hogy
a kornyezettudatos gondolkodds hosszu taura beépliljon a
vdllalati kulturdba, valamint céges szinten csokkentse az
energia- és papirfelhasznadldst, tovdbbd kialakitsa a szelek-
tiv hulladékgyljtés rendszerét. A cégcsoport mindemellett
koveti a felelés gondoskodads eluét, kiemelt figyelmet fordit
az egészséges munkahely megteremteésére.

A KELER Csoport 2014 dprilisatél a budapesti R70 Office
Complex Irodahdazban (VII. Rakoéczi ut 70-72.) folytatta
miikodeését. Az Uj irodahdz kivdlasztdsandl meghata-
roz6 szempont volt, hogy a munkavdllalék részére egy

valdban élhetd és éluezheté munkakornyezet jojjon létre
kornyezettudatos eszk6zok és megolddsok alkalmazdsai
mellett, valamint az irodai teriiletek alkalmasak legye-
nek a mar jol mikodé zold Iroda Program folytatdasara,
muikodtetésére.

Szakérté bevondsduval 2018-ban felmeértiik az R70 Székhdz-
ban mikodé jelenlegi UPS berendezések és a dizel aggreg-
ator dllapotat. Megdllapitdsai érelmeében berendezéseink
rendben mikodnek, azonban jelentés kapacitas kihasz-
ndlatlan ezek tekintetében. Ennek megfeleléen kilatasba
helyezziik a berendezés cseréjét az energiafelhaszndlas és
a koltségek optimalizaldsa érdekében.

Ezen kivil a kézponti nyomtatépark folyamatos feliigyelete
és az adatok elemzése biztositja a nyomtatdassal kapcsolatos
alacsonyabb papirfelhaszndldst.
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A KELER KSZF FELUGYELO
BIZOTTSAGANAK 2018. EVI JELENTESE

A KELER KSZF ZRT. FELUGYELOBIZOTTSAGANAK JELENTESE AZ IFRS SZERINTI BESZAMOLO TARGYABAN

A KELER KSZF Zrt. Felligyelébizottsdaga a 2018. éuben 5 al-
kalommal lGilésezett, toudbbd egy alkalommal lilés tartdsa
nélkil hozott dontést.

A Feliigyelébizottsag marcius 23-i lilésén megtdargyalta a
compliance tevékenység 2017. éui 6sszefoglalojat és a Meg-
felelés ellenérzés 2018. évi munkatervét, a 2017-ben eluég-
zett éves Uzletmenet-folytonossdgi és az alternativ helyszin
tesztjének belsé ellendrivizsgdlatdt (BEJ.l. 9/2017.), a haircut
megfeleléség vizsgdlatat (BEJ. E. 17/2017.), valamint ujra-
targyalta a belsé ellendri jelentésben szerepld feladatra
vonatkozo hataridé-maodositdsi kérelmet. Napirenden sze-
repelt tovabbd a KELER KSZF Zrt. Igazgatésagdanak 2017.
évi negyedik negyedéuves beszamoldja tovdbbd a Mikodési
Kockdzatkezelési Bizottsag (MKB) 2018. februdr 27-i tilésének
jegyz6ékonyve illetue a Belsd Ellendrzési Szervezet 2017. éui
munkatervének teljesitési statusza.

A mdjus 14-i Ulésen a Feliigyelébizottsdag a kovetkezé, éves
rendes Kozgyllésre szant elSterjesztéseket targyalta meg: a
Fellugyelébizottsdg jelentése a szamuitelrél széldé 2000. évi
C. toruény szerinti beszamolé targydban valamint a KELER
KSZF Zrt. IFRS szerinti konszoliddlt beszamoldjanak elfoga-
ddsa. Toudbbi napirendi pontok voltak a KELER KSZF 2017.
évi gazddlkoddsa, a KELER KSZF Zrt. 2018 |. negyedéves
gazddlkoddsa és a KELER KSZF Zrt. Igazgatésdagdanak 2018.
évi elsé negyedéves beszamoldja. Tajékoztatd anyagként
szerepelt az éves mikodési kockdazati beszamolé.

A Felligyelébizottsag julius 11-i lilésén hatdarozatot hozott a
Javadalmazasi politika vizsgdlatardél (BEJ. E. 7/2018.) vala-
mint a KELER KSZF Zrt. és a Budapesti Ertéktézsde Zrt. kdzott
kotendd Tamogatdsi szerzédés joudhagydsdarol. Tdjékozta-
tdsként napirenden szerepelt a Mikodési Kockdzatkezelési
Bizottsdag (MKB) 2018. mdjus 28-i lilésének jegyz6konyve, a
Belsb Ellendrzési Szervezet 2018. évi munkatervének tel-
jesitési statusza, a KELER Zrt. és KELER KSZF Zrt. kozotti
kockdzatkezelésre vonatkozd Kiszervezési megdllapodds
modositdsa, a KELER Zrt. és KELER KSZF Zrt. kozotti Tagi
Kolcsonszerzédés megkotése valamint az MNB feluigydzoi
értékelés-intézkedési teru.

A szeptember 28-i lilésen a Feliigyelébizottsdg megtdrgyalta
a CEEGEX piaci kliringtagsdgi, garancia és kockdazatkezelési
rendszer vizsgdlatadt (BEJ. E. 18/2017.), a 2018. julius 2-i mi-
kodési incidens vizsgdlatat (BEJ. I. 5/2018.), a belsé ellendri
jelentésben szerepld feladatra vonatkozé hataridé-modosi-
tasi kérelmet és a KELER KSZF Zrt. Igazgatdsagdanak 2018. éui
madsodik negyedéves beszamoldjat. Tajékoztatd anyagként
szerepelt a Mikodési Kockdazatkezelési Bizottsag (MKB) 2018.
augusztus 31-i llésének jegyz6konyuve és a Belsé Ellendrzési
Szervezet 2018. éui munkatervének teljesitési statusza.

A Felliigyelébizottsdg oktéber 26-dn lilés tartdsa nél-
kil hatdarozott arrdél, hogy december 10-i teljesitési
hatdridéuvel elrendel egy belsé ellendri vizsgdlatot a BRM
projekt kivizsgdlasara.
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A Felliigyel6bizottsdag december 18-i lilésén a kdvetkezd
napirendi pontok szerepeltek: A KELER KSZF 2018. I-II.
negyedévi gazddlkoddsa, a haircut megfelelé6ség vizs-
gdlata (BEJ. E. 14/2018.), a BRM projekt vizsgdlata (BEJ.
E.15/2018.), a Bels6 Ellenérzési Szervezet 2019. éui mun-
katerv-javaslata és a KELER KSZF Zrt. Igazgatésdagdanak
2018. évi harmadik negyedéves beszamoldja. A Bizottsdag
tdjékoztatdsul megkapta a KELER KSZF Zrt. 2017. évui
datfogod vizsgdlatdnak lezardasarodl illetve a Megfelelés
ellendérzés 2018. I. félévi tevékenységérdl szold osszefog-
lalokat tovdbbd a Mikodeési Kockdazatkezelési Bizottsag
(MKB) 2018. november 29-i lilésének jegyzékonyuvét és
a Belsé Ellendrzési Szervezet 2018. évi munkatervének
teljesitési statuszat.

A Felugyelébizottsdg vélemeénye a gazddlkoddsrol szold
elbterjesztések, a belsd ellendri jelentések valamint az egyéb
- a Feliigyelébizottsag altal megtargyalt - anyagok alapjan
az, hogy a KELER KSZF Zrt. mikodése sordan a gazddlkodas
rendezett, a folyamatok jol szabdlyozottak.

A Tdrsasdg Ilgazgatésdga és menedzsmentje az anyagi for-
rasokkal a téle elvdarhaté moédon gazddlkodik, tovdbbd a
magas szintl biztonsdgos miikodés érdekében folyamatos
er6feszitéseket tesznek.

Budapest, 2019. mdjus 13.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2018

A Tarsasdg a szabdlyzatok elkészitésekor illetve frissité-
sekor valamint a fejlesztési iranyok kijelolésekor torekszik
a korszerli modszerek bevezetésére illetve haszndlatdra a
pénz- és tékepiac valamint az energiapiac minden teriiletén.

A KELER KSZF Zrt. t6keszerkezete a 2018. éuben tortént
t6keemelést kbvetden a jogszabdlyi feltételeknek megfelel,
ezdltal a Tarsasdg a vonatkozd lzleti éuben biztonsdgosan
nyujtotta szolgdltatdsait a pénz- és tékepiac valamint
energiapiac azon szerepléinek, akik a Tarsasdg szolgdl-
tatdsait igénybe veszik, tovdbbd meggyézédésiink, hogy
a KELER KSZF Zrt. rendelkezik a magas szintd, minéségi
szolgdltatdsok nyujtasdhoz sziikséges infrastrukturdual is.

Fentiek ismeretében a Felligyelébizottsdag dlldspontja az,
hogy a KELER KSZF Zrt. rendelkezik minden személyi és
targyi feltétellel ahhoz, hogy az elkévetkezendd idészakban
is megfeleléen mikodjon.

A Felugyelébizottsag dttekintette a Tarsasdg szamvite-
li térvény szerinti, IFRS szabdlyrendszer alapjan késziilt
kilondlld pénzigyi Kimutatdsait valamint a kényuvvizsgd-
L6 jelentését. Ezek alapjan a Feliigyelébizottsdag javasolja
a Kozgyllés szadmdra, hogy a KELER KSZF Zrt. 2018. évui
éves beszamoldjat 58.529.509,- E Ft egyezd eszkdz/forrds
meérlegféosszeggel és 173.756,- E Ft mérleg szerinti adoézott
eredménnyel fogadja el.

Dr. Szalay Rita

a Feliigyelébizottsag elnoke
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A KELER KSZF Ebzponti Szereidd Fél Fn. résevényeasinek

Veélemduy

Az Ssszesitent pénzlgyi kimutatisck, amelyek a KELER KSZF Kdzponti Szerzbdd Fél 7. (n , Tarsasig”)
2018, &vi dves jdentésdnek 31-35. oldalin bemutatodt, 20018, december 31-i forduldnapra készitett kil Snalle
mérlegbdl, az czen idbpontal végzbdd évre vonatkozs kiilonills dtfogd eredménykimutatishél, kiildnall
sajit ke vilozis kimutatishol & kilondllé cash flow kimutatishsd dllnak, (“Gsseesitenl péneligyl
kimnuatisok™) o Tirsasig kinyvvizsgil, 2008, &vi kildndlld péneligyi kimueidsaibdl keriliek levezerdsre,

Vileménylink szerint & KELER KSZF Kdzponti Srerzddd F& Zri. mellékell sseesiien pénzigyl
kimuiatisai mindcn lényeges spempontbdl dsszhongban vannok oz alapiiul szolgals 3018, éa kilGnille
pénzligyi kimutatisaival,

Ebsszenilent pénsigd kimutatdsok

Az Gsspesitett pénalgyi kimutatdsok nem taralmazzik a Mogyarorssigon hatilyes, a szdmvitelndl soilo
2000, évi C. threény (“seimviteli tBredny™) dltal ¢lbin valamennyl kBeedtételt. Emiatt ae Sssrexitent
penzlpyi kimutatisek & az ssokrn vonatkozd kioywvizsgildi jelentés elolvasdsa nem helyettesin a
Tiirsasfig kbmyvvizsgilt 2018, &vi killdndlld pénaiigyi kinuatdsal & ax arra vonatkozd kimvizsgildi
jelentés elolvaskedt, Az Besresilent pénriigyi kimutatisok & a kiinyvvizsgdlt 2018, évi killondll6 pénzilgy
kimutatisok nem tikrizik ax eren kildmalle penzigy kimutsidsokna vonatkozd jelentésink idopontjst
kitvetben bekivetkezett események hatisair.

A kimpvvizsgdle kislindlls pénsigyi kimetatdsok 5 az arra venatkezd felentésiink

2019, mijus 13-dn kelt kBnyvvizsgil®i jelemtésiinkben mindsitds nélkiili véleményt adiunk ki a
kinywvizagalt killonglld pénzligyi kimudatisokra vonatkozéan,

A vegetés & az irdmpitdsyal meghizorf sseandlyek felelissdpe az dsssesftent pénziiped Kintabdsobdrr

A veretds felelds aréri, hogy a 2008, dvi dves jelentéshen szerepld Gssresitett pénzljyi kimutatisok
megegyezzenck a kinywvizagiln killGnblld pénelgyi kimutatisokban szerepld vonatkozd informicidkkal,




4 TARTALOMJEGYZEK KELER KSZF Eves Jelentés - 2018

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A kifimypvizsgdld dsssesiten pénziigyd Rmutatisok kinyvvizsgalatddet vals felelifdge

A mi felebisséglink vélemény kibocsitisa eljirisaink alapjdn, amelyeket a 810, témaszima, “Osszesitett
penzlgyi kimwatdsokrs vonatkesd jelentések kibocsitisira vonatkosd megbizkaok™ ¢ magyar Nemazeti
Kinywizsgalat Sandarddal dsszhangban hajiotunk végre arra vonatkosdan, hogy az Ssssesitett pénzigy
kirmuatisok mirdan lEnyeges srempontbol Guzhanghan vanmak-2 a kEnywoarsgall 2003, éa kaléaalls
phnaligyi kimutaisokkal,

Budapest, 2019 jolins 31,

A Delaine Kinywisgild & Tandcadd KL képviseleidben
illetve ming kamarai tag kéeyvvizsgild

Diedoitie KSnyvwizsgilt és Tandcsadd K.
1068 Budapest Diiesa Gydrgy 6t 840,
Myilviintartési szim: D083

Kamarm tag kinyvvizsgilea tagsaim; 005313
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KULONALLO MERLEG

2018. DECEMBER 31-1 KULONALLO MERLEG (ADATOK EZER FORINTBAN)

A TETEL MEGNEVEZESE

2018.12.31.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2018

201712.31.

Pénzeszkozok és egyenértékeseik 19 853 295 11403 060
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok o] 2500013
Ereékels adességinetramentumok oo 2993 668 0
Kouetelések gdzpiaci kliringtevékenységgel kapcsolatban 4940 661 4135290
Kovetelések jutalékokbol 203 678 201609
Egyéb kovetelések 893 885 495127
Repod kduetelés 9 336 276 6 668 887
Kouetelések kulfoldi kliringhdzzal szemben 19753 319 13 595 493
Adokouetelések nyereséegadobol 1877 8 414
Immacteridlis eszkdzok 526 439 647 311
Targyi eszkozok 13 606 2 310
Halasztott ado kdvetelések 12 805 2784
ESZKOZOK OSSZESEN 58 529 509 39 660 298
Szallitotartozdasok 207 926 249 396
Szallitotartozdsok kotelezettsegek gazpiaci ugyletekbdl 4908 000 4106 040
Egyéb kotelezettségek 280 736 141885
Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek 8 275 897 5827717
Pénziigyi garancia miatti kotelezettseg 5427 4 973
Biztositékok arampiacbol 36 715 380 23360 226
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 50 393 366 33 690 237
Jegyzett téke 2623200 1823 200
To6ketartalek 3934 800 2734 800
Eredmeénytartalék 1577 266 1411603
Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok

atertekelési tartaléka © 458
ITZgy’éb dtfog(’) e’re_dménnyel szemben UO.[C?S eértéken 877 0
értékelt adossaginstrumentumok tartaléeka

SAJAT TOKE OSSZESEN 8136143 5970 061

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 58 529 509 39 660 298
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KULONALLO ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

2018. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV KULONALLSO ATFOGO EREDMENYKIMUTATASA (ADATOK EZER FORINTBAN)

2018.01.01.- 2017.01.01.-
2018.12.31. 201712.31.

A TETEL MEGNEVEZESE

Kozponti szerzédo fél tevékenység bevétele 1371739 1263 011

Nem kozponti szerzédé fél tevékenység bevételei 195 055 121 801

Banki szolgdltatds koltseége -66 892 -60 279
Szeméelyijellegl raforditasok -401156 -365 356
Ertékcsdkkenési leirds -125 380 -97 004
Egyéb nem kamatjellegl raforditasok -722 258 -670 273
Pénzigyi instrumentumok vdarhato értekuvesztése -3354 o]
Nem pénzlgyi eszkozok értékuesztése -89 507 0
Péenzigyi garancia miatti kotelezettség kepzes, visszairds -454 -963

Miikodési raforditasok -1409 001 -1193 875

MUKODESI EREDMENY 157 793 190 937

Kamatbeuvételek 159 963 56 865
Kamatrdaforditasok -168 621 -54.894
Netté kamateredmény -8 658 1971

Egyéb pénziigyi bevételek, raforditasok

PENZUGYI EREDMENY 35 266 -591
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 193 059 190 346
Nyereségado rdaforditds -19 303 -17 490

TARGYEVI EREDMENY 173 756 172 856

Egyéb atfogé eredmény

Egyéb datfogod eredmeénnyel szemben valods értéeken

érteékelt pénzigyi instrumentumok valos ertek valtozdsa 480 e
Egyéb datfogd eredmeényt terheld nyereségado -41 206
TELJES TARGYEVI EGYEB ATFOGO EREDMENY 419 -2988

Ebbél késébb atsorolandé a netté eredménybe

Ebbdl késé6bb nem atsorolandé a netté eredménybe

TELJES ATFOGO EREDMENY 174175 169 868
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KULONALLO CASH FLOW KIMUTATAS

A 2018. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV KULONALLO CASH-FLOW KIMUTATASA (ADATOK EZER FORINTBAN)

2018.01.01.- 2017.01.01.-

ATETEL MEGNEVEZESE 2018.12.31. 201712.31.

UZLETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO CASH-FLOW

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 193 059 190 346
Kamatrdaforditds 168 621 54 894
367680 245240

Pénzmozgdssal nem jaro tételek

Kamatbeuvétel -159 963 -56 865
Ertékcsdkkenési leirds 125380 97 004
Ertékuesztések és azok visszairdsa 92 859 306
Nem realizdlt drfolyamkilonbozetek -42 350 4 419
Pénzigyi garanciakotelezettség dallomdnydnak vdltozdsa 454 963

Miikodeési cash-flow netté forgdeszkoz 378 060 291067

kiigazitasok elétt

Gdzpiaci igyletekbdl szarmazd nettd forgotdke

dllomdnyvdltozdsa =49 Rkl
Ugyfelektdl beszedett biztositékok dllomanyudltozdsa 15 803 335 14194 951
zl%nﬁgiggggéizggl elhelyezett biztositékok 6122161 5669 679
Veudk és egyeéb kovetelések dllomdanyuvdltozdsa -3 047552 -7 010 624
Szallitok és egyeéb kotelezettséegek dllomdanyuvdltozdasa 94 428 66702

7102 700 1825676
Kifizetett kamat -174 026 -62 542
Kifizetett ado -22 829 -7 633
Uzleti tevékenységre felhaszndlt netté pénzforgalom 6 905 845 1755 500

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Pénzigyi instrumentumok beszerzéséere

Kifizetett 8sszegek e o
Pénzbevételek pénzlgyi instrumentumok lejaratdbol 3496 719 0
Tdrgyi eszkoz beszerzés (kifizetett) -14 535 -1654
Immateridlis eszkoz beszerzes (kifizetett) -82 417 -131236
Pénzbevétel targyi eszkozok értékesitésébdl 2 6
Kapott kamat 142 261 62 489

Befektetési tevékenységre felhasznalt -445 241

nettoé pénzforgalom




FINANSZiROZASI TEVEKENYSEG

Pénzbevétel tékeemelésbdl 2 000 000 0
Pénzeszkdzok nyitd egyenlege 11403 060 9728163
Pénzeszkozok nem realizdalt drfolyamkildonbozete -5371 -5448
Pénzeszkdzokon léud varhato értéekvesztés egyenlege -4998 0
Pénzeszkozok zard egyenlege 19 853 295 11403 060

"

5
.
:
{
i
B
S




4 TARTALOMJEGYZEK

KELER KSZF Eves Jelentés - 2018

KULONALLO SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATAS

A 2018. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV KULONALLO SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATASA (ADATOK EZER FORINTBAN)

A TETEL
MEGNEVEZESE

Jegyzett
toke

2018. januar 1-jei

1823 200
egyenleg

Egyéb atfogo
eredménnyel
szemben valés
értéken értékelt
pénziigyi
instrumentumok
tartaléka

Ertékesithetd
pénzigyi
eszkoz
atértékelési
tartaléka

Toke
tartalék

Osszesen

Eredmény-
tartalék

1411603 5970 061

2734 800

IFRS9- re dtallas
hatdsai (szamuviteli
politika valtozdas
hatdsai)

458 -458 -8 093 -8 093

2018. januar 1-jei

egyenleg (IFRS9-re

1823 200

1403 510 5961968

2734 800

Aattérés utan)

Tékeemelés 800000 1200 000 0 0 0 2000 000
TENES HEEREUL @IE O 419 0 173756 174175
eredmeny

2018.december 31-el  , 5,355 3934800 877 o 1577266 8136143

egyenleg




FELUGYELO
BIZOTTSAG

KOzZGYULES Kdnyuvizsgdld

Belsd ellendrzés

KOCKAZATKEZELESI
BIZOTTSAG

JAVADALMAZASI

BIZOTTSAG IGAZGATOSAG

Jogi képvuiselet

TECHNOLOGIAI
VEZETO

VEZETO . .
s VEZERIGAZGATO
Kiszervezett
tevékenységek®
MEGFELELES
ELLENORZES

KOCKAZATKEZELESI OSZTALY ELSZAMOLASI

(KOCKAZATKEZELESI VEZETO) OSZTALY

*Kiszervezett tevékenységek: tervezési tevékenységek; kontrolling tevékenységek; jogi tevékenységek; folyamatszabdlyozds, miikodeés fejlesztése, informatikai fejlesztések koordindldsa;
Jelentésszolgdlat, kapcsolattartdsi tevékenységek (harmadik fél szdmdra); biztositékok kezelése (szamitds, fedezetvizsgdlat, paraméterbedllitdsok); treasury tevékenység; ligyfélszolgdlati
tevékenységek; a kliringtagok hatdsdgi engedélyének a beszerzése; PR & marketing tevékenységek; pénzigyi és szamviteli tevékenységek; humdnerdforrds-gazddlkoddsi tevékenységek; facility,
office management, beszerzés, iratkezelés; informatikai tevékenységek; biztonsdgi rendszer miikodtetése és karbantartdsa; belsé ellenérzési tevékenység; adatszolgdltatds, értékesites.
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A KELER KSZF VEZETOSEGE

MATRAI KAROLY

Vezérigazgato

HORVATH TAMAS JUHASZ AGNES NAGY ZOLTAN

Elszamoldsi osztdlyvezetd Vezetd tandcsadd Kockdzatkezelési osztdlyvezetd
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2018. JANUAR 1. ES 2018.

Tulajdonosok

KELER K&zponti Ertéktdr Zrt.

Magyar Nemzeti Bank

KELER Eves Jelentés - 2018

DECEMBER 31. KOZOTT HATALYOS ADATOK

Vagyoni hozzajarulas Tulajdonosi ardany

2618100 000 Ft 99,81 %
2720 000 Ft 0,10 %*
2380000 Ft 0,09 %**

Budapesti Ertéktézsde Zrt.
OSSZESEN

2623200000 Ft 100,00%

“A KELER Zrt.-ben léu6 tulajdoni hdnyad miatt a kozvetett és kozvetlen tulajdoni

hdnyad 6sszesen 53,33%

A KELER Zrt.-ben léué tulajdoni hdanyad miatt a kézvetett és kozvetlen tulaj-

doni hanyad 46,67%

IGAZGATOSAG

Az Igazgatdsdg elnoke:

dr. Selmeczi-Koudcs Zsolt

Az lgazgatdsdg tagjai:
Balogh Csaba Kornél

Nagy Mdrton

Berényi Ldaszlo

Kormoczi Daniel

Modnus Attila

Mdtrai Karoly

FELUGYELO BIZOTTSAG

A Feliigyeld Bizottsag elnoke:

Zsarnovuszkyné dr. Szalay Rita

A Feliigyeld Bizottsag tagjai:
Baksay Gergely

Gerendds Janos

Bozsik Balazs

Palotai Ddaniel

ELERHETOSEG

Cim: 1074 Budapest, Rdakoéczi ut 70-72.
Levelezési Cim: 1426 Budapest Pf.: 57
Telefon: +36 1483 6100

Fax: +36 1342 3539

E-mail: kelerccp@kelerkszf.hu

Honlap: www.kelerkszf.hu

Kozponti igyfélszolgdlat:

Nyitva tartds: 9.00 - 15.00 ordig
(hétfé-péntek)

Tel: +36 1483 6240
Tel: +36 30 4814331

E-mail: ugyfelszolgalat@keler.hu

Service Desk:

Ugyfélszolgdlati idé: 7.00-20.00 érdig
(hétfé-péntek)

Tel: +36 1483 6228

Tel: +36 1483 6120
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E-mail
kelerccp@kelerkszf.hu

Honlap
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